Tabelle 1

Erklarung zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Finanzmarktteilnehmer Lupus alpha Asset Management AG (LEl: 529900JRIMACXFEUZK50) & Lupus alpha Investment GmbH (LEI:
529900LLSMQFUXDP9I10)

Zusammenfassung

Die Lupus alpha Asset Management AG (LEI: 529900)RIM4CXFEUZK50) und die Lupus alpha Investment GmbH (LEl: 529900LLSMQFUXDP9110)
beriicksichtigen die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen ihrer Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren. Bei der vorliegenden
Erklarung handelt es sich um die konsolidierte Erklarung zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren von der
Lupus alpha Asset Management AG und der Lupus alpha Investment GmbH, in welcher sich die Indikatoren fiir Investitionen in Unternehmen, in
Staaten und supranationale Organisationen sowie die weiteren Indikatoren ausschlieSlich auf die Lupus alpha Investment GmbH beziehen.

Diese Erklarung zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren bezieht sich auf den Bezugszeitraum vom 1. Januar
2023 bis zum 31. Dezember 2023.

Grundsatzlich berlicksichtigen bzw. messen wir die gem. DELEGIERTE VERORDNUNG (EU) 2022/1288 DER KOMMISSION vom 6. April 2022
verpflichtenden Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen unserer Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bei Aktien, Unternehmens-
, Wandel- und Staatsanleihen sowie Derivaten auf Einzelaktien. Aufgrund unserer Betriebsgrofse messen wir insbesondere die Indikatoren, fiir die
aktuell eine ausreichende Datenverfligbarkeit (bei unserem externen Datenanbieter) vorliegt. Es handelt sich hierbei um 6ffentlich noch nicht frei
verfiigbare Daten. Von einer weitreichenderen Erhebung der Daten sehen wir aus Kosten-/Nutzengriinden ab. Wir passen die Datenerhebung
kontinuierlich an die (6ffentliche) Verfligbarkeit von Daten an. Bei der Auswahl der Nachhaltigkeitsfaktoren ist es aus unserer Sicht wichtig, dass alle
drei Dimensionen der Nachhaltigkeit (Umwelt, Soziales, Unternehmensfiihrung) ausreichend abgedeckt sind. Zur expliziten Beriicksichtigung in die
Investmentprozesse unserer nachhaltigen Strategien ist es notwendig, dass die benétigten Daten fiir einen Grofteil des investierbaren Universums
verfligbar sind. Ansonsten ist eine konsistente Integration in die Investitionsentscheidung nicht moglich.

Beschreibung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Informationen nach Artikel 6 im nachstehenden Format
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Indikatoren fiir Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird

Nachhaltigkeitsindikator
fiir nachteilige Auswirkungen

Messgrofle

Auswirkungen
[2023]

Auswirkungen
[2022]

Erlauterung

Ergriffene und geplante
MaBnahmen und Ziele fiir den
ndchsten Bezugszeitraum

KLIMAINDIKATOREN UND ANDERE UMWELTBEZOGENE INDIKATOREN

Treibhaus-
gasemissio-
nen

1. THG-Emissionen

Scope-1-Treibhaus-
gasemissionen

171.513

127.891

Eligibility (88%); Coverage (76%)

Veranderung im Vgl. zum Vorjahr
(+34,1%)

Auf Gesellschaftsebene war der
Hauptgrund fiir die Erhdhung der
Scope-1-Emissionen die
Verdnderung der Gewichtungen
von Positionen in einzelnen
Fonds.

Vergleicht man die Beitrage der
einzelnen Fonds zur Verdnderung
der Scope-1-Emissionen, zeigt
sich, dass die Erhhung der
Emissionen hauptsachlich auf
einen Fonds zuriickfiihren ist.
Wiéhrend die meisten unserer
Fonds keinen oder nur einen
geringfligigen Beitrag zu
Verdnderungen der Scope-1-
Emissionen auf Gesellschaftsebene
leisteten, hatte ein Fonds einen
signifikant positiven Beitrag. Dies
ist im Wesentlichen darauf
zurtickzufihren, dass in diesem
Fonds das Gewicht einer

Ergriffene MalRnahmen:

Messen & Monitoring: Wir erfassen
und iberwachen die
Treibhausgasemissionen sowie
abgeleitete Kennzahlen fir alle
Investitionen, fir die Daten
verflgbar sind.

In unseren nachhaltigen Fonds
ergreifen wir zusatzliche
MalRnahmen, um die Emissionen
unserer Investitionen zu begrenzen:

- PAI-Screening: Wir priifen den
CO,-FuRbadruck und die CO»-
Intensitdt flr das gesamte
Fondsvermdgen. Bei unseren
Derivate-Strategien fiihren hohe
Werte im Vergleich zu Industry-
Peers zu einem harten
Ausschluss. Bei unseren Small &
Mid Caps-Strategien sowie bei
unserer Wandelanleihen-
Strategie setzen wir hingegen auf
direkten Unternehmenskontakt
und einen dokumentierten

DE




bestehenden Investition in ein
emissionsintensives Unternehmen
aus dem GICS-Sektor ,Material”
erhoht wurde.

Scope-2-Treibhaus-
gasemissionen

47.135

45.525

Eligibility (88%); Coverage (76%)

Verdnderung im Vgl. zum Vorjahr
(+3,5%)

Der Hauptgrund fiir den Anstieg
der Scope-2-Emissionen auf
Gesellschaftsebene war eine
Verdnderung der relativen Anteile
der Fonds am verwalteten
Gesamtvermogen. Dieser Effekt
wurde zu einem Grofteil durch
Verdnderungen der Gewichtungen
der Positionen in den Fonds, eine
verdnderte Datenabdeckung,
Volumenanderung der Fonds
sowie eine Verringerung der PAI-
Kennzahl der investierten
Unternehmen ausgeglichen.
Dadurch fiel der Anstieg auf
Gesellschaftsebene insgesamt
geringer aus.

Beim Vergleich der Beitrage der
einzelnen Fonds zur Verdnderung
der Scope-2-Emissionen zeigt sich
ein ausgewogenes Bild, ohne dass
ein einzelner Fonds einen
signifikanten Beitrag leistet.

Auf Einzeltitelebene hat das
Unternehmen aus dem GICS-
Sektor ,Material”, das mafgeblich
zum Anstieg der Scope-1-
Emissionen beigetragen hat,
erwartungsgemal auch wesentlich

Engagement-Prozess, um
Unternehmen die Moglichkeit
der Transformation zu geben.

- Dokumentiertes Engagement: Fiir
die Unternehmen, mit denen wir
im Rahmen eines formalen
Engagement-Prozesses
hinsichtlich ihrer CO,-
Kennzahlen im Austausch stehen,
dokumentieren wir die
angestrebten und die
umgesetzten Verdnderungen.
Sollten die gewlinschten
Verdnderungen ausbleiben oder
das Unternehmen nicht die
vereinbarte Bereitschaft zeigen,
verkaufen wir die Position nach
mehreren Eskalationsstufen als
Ultima Ratio.

- Ausschliisse: Im Rahmen eines
negativen Screenings schliefen
wir Unternehmen aus, die im
Bereich fossiler Brennstoffe (z.B.
Forderung von Ol oder Gas
durch Fracking oder aus Olsand)
oder der Energieerzeugung aus
nicht erneuerbaren Quellen (z.B.
Energieerzeugung aus
Kraftwerkskohle) tétig sind. Die
konkreten Umsatzgrenzen
variieren je nach Branchen und
Strategien.

Geplante Mallnahmen:

Wir werden unser derzeitiges
Vorgehen beibehalten. Dies umfasst
die kontinuierliche Analyse unseres
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zum Anstieg der Scope-2-
Emissionen beigetragen.

Scope-3-Treibhaus-
gasemissionen

1.252.436

1.344.771

Eligibility (88%); Coverage (76%)

Verdnderung im Vgl. zum Vorjahr
(-6,9%)

Der Haupttreiber fir die
Reduktion der Scope-3-Emissionen
auf Gesellschaftsebene war die
Veranderung der Gewichtungen
von Positionen in fast allen Fonds.
Im Gegensatz dazu hatte die
Verdnderung der relativen Anteile
der Fonds am verwalteten
Gesamtvermogen einen
gegenteiligen Effekt.

Beim Vergleich der Beitrage der
einzelnen Fonds zur Verdnderung
der Scope-3-Emissionen zeigt ein
Fonds einen groferen negativen
Beitrag. Dies liegt an zwei
Faktoren: Erstens fiihrte die
geringere Gewichtung einer
bestehenden Investition in einen
emissionsintensiven Titel aus dem
GICS-Sektor ,Industriegiiter” zu
einer Reduktion auf
Gesellschaftsebene. Zweitens
verringerte die Volumenreduktion
des Fonds die Scope-3-Emissionen
zusdtzlich.

THG-Emissionen
insgesamt

1.474.574

1.519.161

Eligibility (88%); Coverage (75%)

Verdnderung im Vgl. zum Vorjahr
(-2,9%)

Trotz des deutlichen Anstiegs der
Scope-1- (+34,1%) und Scope-2-

Ansatzes, die Verbesserung unserer
Attributionsanalyse sowie
gegebenenfalls Anpassungen an
folgende Faktoren: Verdnderte
Datenverfiigbarkeit, Anderungen
seitens unseres Datenanbieters,
regulatorische Anderungen sowie
aktuelle Markstandards. Besonders
bei CO,-bezogenen Kennzahlen
haben wir im letzten
Berichtszeitraum durch unsere
internen Plausibilitatspriifungen
gemeinsam mit dem Datenanbieter
die Datenqualitdt verbessern
kdnnen. Dies bleibt auch im
nachsten Berichtszeitraum ein
zentrales Ziel, da eine solide
Datengrundlage fir fundiertes
Engagement entscheidend ist.
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Emissionen (+3,5%) gingen die
Gesamtemissionen (inkl. Scope-3-
Emissionen) auf
Gesellschaftsebene zuriick. Dies
ist darauf zurtickzufihren, dass die
Scope-3-Emissionen, die die
grofite Komponente der gesamten
Treibhausgasemissionen
ausmachen, reduziert wurden.

Der Hauptfaktor fir die Reduktion
der Gesamtemissionen auf
Gesellschaftsebene war die
Verdnderung der Gewichtungen
von Positionen in Fonds, getrieben
durch Gewichtsreduzierungen
einzelner emissionsintensiver
Unternehmen aus den GICS-
Sektoren ,Industriegiiter” und
,Material”. Allerdings hatte die
Verdnderung der relativen Anteile
der Fonds am verwalteten
Gesamtvermogen einen
gegenteiligen Effekt.

Beim Vergleich der Beitrage der
einzelnen Fonds zur Verdnderung
der Gesamtemissionen zeigen sich
ausgleichende Effekte, ohne dass
ein einzelner Fonds einen
signifikanten Beitrag leistet.

2. CO;-FulBabdruck

CO;,-Fulbabdruck

571,0

586,6

Eligibility (88%); Coverage (75%)

Verdnderung im Vgl. zum Vorjahr
(-2,7%)

Der Hauptfaktor fir die Reduktion
des CO,-FuRabdrucks auf
Gesellschaftsebene war die
Anpassung der Gewichtungen von
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Positionen in Fonds. Allerdings
hatte die Veranderung der
relativen Anteile der Fonds am
verwalteten Gesamtvermogen
einen gegenteiligen Effekt.

Beim Vergleich der Beitrage der
einzelnen Fonds zur Verdnderung
der Gesamtemissionen zeigen sich
ausgleichende Effekte. Ein Fonds
hatte einen starkeren negativen
Beitrag, der hauptsachlich auf den
Verkauf bzw. die Reduktion von
Titeln aus dem GICS-Sektor
,Material” zurlickzufiihren ist. Ein
anderer Fonds leistete einen
starkeren positiven Beitrag, der vor
allem auf eine Verdnderung seines
relativen Anteils am verwalteten
Gesamtvermogen zurlickgeht.
Spezifisch bedeutet dies: Der
letztere Fonds hat im Vergleich zu
anderen Fonds einen geringeren
CO,-FuRabdruck, verlor jedoch
aufgrund eines geringeren Anteils
am verwalteten Gesamtvermogen
an Gewicht.

3. THG-
Emissionsintensitat
der Unternehmen,
in die investiert wird

THG-
Emissionsintensitat der
Unternehmen, in die
investiert wird

635,5

641,7

Eligibility (88%); Coverage (79%)

Verdnderung im Vgl. zum Vorjahr
(-1,0%)

Auf Gesellschaftsebene war der
Hauptfaktor fir die Reduzierung
der THG-Emissionsintensitit die
Verringerung des PAI-Werts der
Unternehmen, in die investiert
wurde. Das bedeutet, dass diese
Unternehmen ihre THG-
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Emissionsintensitit entweder
durch niedrigere
Gesamtemissionen und/oder
durch einen héheren Umsatz
reduzieren konnten. Beide
Faktoren trugen zur Reduktion bei,
allerdings war der h6here Umsatz
deutlich relevanter. Diese
Reduktion wurde nicht durch
Positionen innerhalb eines
einzelnen Fonds, sondern durch
Positionen aus verschiedenen
Fonds erzielt.

Die insgesamt geringe Reduktion
auf Gesellschaftsebene ist darauf
zurtickzufihren, dass
Verdnderungen der Gewichtungen
im Fonds und in dem verwalteten
Gesamtvermogen sowie
Verdnderungen an der
Datenabdeckung einen
gegenteiligen Effekt hatten.

Beim Vergleich der Beitrage der
einzelnen Fonds zur Verdnderung
der THG-Emissionsintensitat auf
Gesellschaftsebene zeigt sich ein
ausgewogenes Bild, ohne dass ein
einzelner Fonds einen
signifikanten Beitrag leistet.

4. Engagement in
Unternehmen, die
im Bereich der
fossilen Brennstoffe
tatig sind

Anteil der
Investitionen in
Unternehmen, die im
Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig sind

3,5%

4,1%

Eligibility (88%); Coverage (77%)

Verdnderung im Vgl. zum Vorjahr
(-0,6 Prozentpunkte)

Die Verringerung auf
Gesellschaftsebene ist grofStenteils
auf eine Reduzierung der PAI-
Kennzahl der investierten
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Unternehmen zurtickzufiihren.
Neben Signalwechsel (d.h. kein
Engagement im Bereich fossiler
Brennstoffe mehr) ist ein Grund
hierfiir eine methodische
Anpassung unseres ESG-
Datenanbieters MSCI. Seit
Dezember 2023 werden
Unternehmen, die Umsatze im
Bereich "Equipment and Services
for fossil fuel-related activities"
erzielen, nicht mehr als im fossilen
Brennstoffsektor engagiert
eingestuft. Dariiber hinaus fiihrte
auch die geringere Gewichtung
von Positionen mit Engagement im
Bereich fossiler Brennstoffe in den
Fonds zu einer Verringerung des
Engagements auf
Gesellschaftsebene.

Beim Vergleich der Beitrage der
einzelnen Fonds zur Verdnderung
des Engagements im Bereich
fossiler Brennstoffe zeigt sich, dass
die Reduktion des Engagements
auf Gesellschaftsebene
groltenteils auf zwei Fonds
zuriickgeht. Die Haupttreiber fir
diese Verdnderungen waren die
angepassten Gewichtungen der
Positionen in den Fonds. Beide
Fonds hielten zusammen sieben
Positionen in funf verschiedenen
Titeln im Bereich fossiler
Brennstoffe. Bei fiinf von sieben
Positionen wurde entweder das
Gewicht reduziert oder der Titel
verkauft. Neben der veranderten
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Gewichtung von Einzeltiteln
trugen bei dem einen Fonds auch
die Verdnderung der Gewichtung
am gesamten verwalteten
Vermégen und bei dem anderen
Fonds die Verringerung der PAI-
Kennzahl der Unternehmen
jeweils zur Reduktion der
Kennzahl auf Fondsebene bei.

Auf Einzeltitelebene haben vier
Unternehmen maligeblich zur
Reduktion auf Gesellschafsebene
beigetragen. Bei drei dieser Titel
ist dies auf eine Verringerung ihrer
Gewichtung in den jeweiligen
Fonds oder deren Verkauf
zurlickzuflihren. Beim vierten Titel
flhrte ein Signalwechsel (d.h. kein
Engagement im Bereich fossiler
Brennstoffe mehr), zu einer
Reduktion auf Gesellschaftsebene.
Im Gegensatz dazu hatten zwei
Unternehmen aufgrund von
Gewichtserh6hungen in den
jeweiligen Fonds einen deutlichen
positiven Beitrag zu der Erhdhung
auf Gesellschaftsebene.

5. Anteil des
Energieverbrauchs
und der
Energieerzeugung
aus nicht
erneuerbaren
Energiequellen

Anteil des
Energieverbrauchs
und der
Energieerzeugung der
Unternehmen, in die
investiert wird, aus
nicht erneuerbaren
Energiequellen im
Vergleich zu
erneuerbaren

70,3%

76,5%

Eligibility (88%); Coverage (43%)

Verdnderung im Vgl. zum Vorjahr
(-6,2 Prozentpunkte)

Auf Gesellschaftsebene war der
Haupttreiber fur die Reduktion des
Anteils des Energieverbrauchs und
der Energieerzeugung aus nicht
erneuerbaren Energien die
Verringerung des PAI-Werts der
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Energiequellen,
ausgedriickt in
Prozent der gesamten
Energiequellen

investierten Unternehmen.
Zusétzlich fihrten Anpassungen in
der Gewichtung von Positionen in
den meisten Fonds und eine
verdnderte Datenabdeckung zu
einer weiteren Reduktion der
Kennzahl auf Gesellschaftsebene.

6. Intensitat des
Energieverbrauchs

nach

klimaintensiven

Sektoren

Energieverbrauch in
GWh pro einer
Million EUR Umsatz
der Unternehmen, in
die investiert wird,
aufgeschlisselt nach
klimaintensiven
Sektoren

NACE A: 0,5
NACE B: 2,2
NACE C: 0,4
NACE D: 2,0
NACE E: 0,5
NACE F: 0,0
NACE G: 0,0
NACE H: 0,7
NACE L: 0,5

NACE A: 2,0
NACE B: 1,2
NACE C: 0,4
NACE D: 55,6
NACE E: 0,4
NACE F: 0,1
NACE G: 0,1
NACE H: 1,5
NACE L: 0,5

Eligibility (88%); Coverage (61%)

Aufgrund der begrenzten Relevanz
der meisten NACE-Sektoren fiir
das verwaltete Vermogen
beschrankt sich die folgende
Beschreibung auf den Sektor
NACE C (,Manufacturing”).

Verdnderung im Vgl. zum Vorjahr
(-6,7%)

Die Reduktion auf
Gesellschaftsebene ist auf drei
Treiber zuriickzufiihren:
Verdnderungen der Gewichtungen
der Fonds im verwalteten
Gesamtvermdgen, Anderungen in
der Datenabdeckung und eine
Reduktion der PAI-Kennzahl der
investierten Unternehmen.
Allerdings hatten Anpassungen in
der Gewichtung von Positionen in
den Fonds einen gegenldufigen
Effekt.

Ein Vergleich der Beitrdge der
einzelnen Fonds zur Verdnderung
auf Gesellschaftsebene zeigt, dass
zwei Fonds aufgrund
Gewichtsdnderungen der
Positionen einen starken negativen
Beitrag hatten. Im Gegensatz dazu
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hatte ein Fonds aufgrund von
Gewichtsdnderungen der
Positionen und einer Erhohung der
PAI-Kennzahlen der Unternehmen
einen starken positiven Effekt.

Biodiversitat

7. Tétigkeiten, die sich

nachteilig auf
Gebiete mit
schutzbeddirftiger
Biodiversitit
auswirken

Anteil der
Investitionen in
Unternehmen, in die
investiert wird, mit
Standorten/Betrieben
in oder in der Nihe
von Gebieten mit
schutzbeddrftiger
Biodiversitat, sofern
sich die Tatigkeiten
dieser Unternehmen
nachteilig auf diese
Gebiete auswirken

4,2%

0,0%

Eligibility (88%); Coverage (85%)

Verdnderung im Vgl. zum Vorjahr
(+4,2 Prozentpunkte)

Der Anstieg ist auf eine
methodische Anderung unseres
ESG-Datenanbieters MSCI
zurlickzuflihren. Seit 2024 wendet
MSCI strengere Kriterien an, um
zu bewerten, ob ein Unternehmen
Tatigkeiten mit nachteiligen
Auswirkungen auf Gebiete
schutzbeddirftiger Biodiversitat
auslibt. Den grofiten Beitrag zur
Erh6hung auf Gesellschaftsebene
lieferten dabei Unternehmen aus
den GICS-Sektoren
,Basiskonsumgtiter” und
,Material”.

Ergriffene Mallnahmen:

Messen & Monitoring: Wir erfassen
und tberwachen die Auswirkungen
unserer Investitionen auf Gebiete
mit schutzbediirftiger Biodiversitét,
sofern entsprechende Daten
verfligbar sind.

In unseren nachhaltigen Fonds
ergreifen wir zusatzliche
MaRnahmen, um die Auswirkungen
unserer Investitionen zu reduzieren:

- PAI-Screening: Wir priifen fir
das gesamte Fondsvermogen, ob
eine Investition nachteilige
Auswirkungen auf Gebiete mit
schutzbeduirftiger Biodiversitat
hat. Sollte dies bei einem
Unternehmen der Fall sein, fihrt
dies grundsatzlich zu einem
Ausschluss.

Geplante Mallnahmen:

Wir werden unser derzeitiges
Vorgehen beibehalten. Dies umfasst
die kontinuierliche Analyse unseres
Ansatzes, die Verbesserung unserer
Attributionsanalyse sowie
gegebenenfalls Anpassungen an
folgende Faktoren: Verdnderte
Datenverfiigbarkeit, Anderungen
seitens unseres Datenanbieters,
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regulatorische Anderungen sowie
aktuelle Markstandards. Besonders
die Verfligbarkeit und Qualitdt von
Daten stellen nach wie vor eine
zentrale Herausforderung im
Bereich der Biodiversitdt dar. Daher
wird im kommenden Jahr der
Schwerpunkt auf die kritische
Evaluierung neuer methodischer
Ansdtze und die Priifung weiterer
Datenanbieter gelegt.

und radioaktiver
Abfille

und radioaktiver
Abfille, die von den
Unternehmen, in die
investiert wird, pro
investierter Million
EUR erzeugt werden,
ausgedriickt als
gewichteter
Durchschnitt

Veranderung im Vgl. zum Vorjahr
(-35,9%)

Auf Gesellschaftsebene trugen
mehrere Faktoren zu einer
Reduktion der PAI-Kennzahl bei:
Veranderung der relativen Anteile
der Fonds am verwalteten
Gesamtvermogen, verdnderte
Datenabdeckung, Verringerung
der PAl-Kennzahlen der
investierten Unternehmen und

Wasser 8. Emissionen in Tonnen Emissionen in 0,2 0,4 Eligibility (88%); Coverage (<1%) |Ergriffene Mafnahmen:
Wasser Wasser, die von dep Verdnderung im Vgl. zum Vorjahr | Die Datenabdeckung bei diesem
Unternehmen, in die . . .
. . ) (-48,6%) Indikator bleibt gering, weshalb
investiert wird, pro . : .
. . A o sich die ergriffenen MaBnahmen auf
investierter Million Aufgrund der weiterhin sehr Messen & Monitoring beschrinken
EUR verursacht geringen Datenverfligbarkeit ist & ’
werden{ ausgedriickt eine aussagekrgftlge Auswertupg Geplante Mafnahmen:
als gewichteter oder Interpretation nicht moglich. '
Durchschnitt Der Schwerpunkt bleibt darauf, die
im Markt verfiigbaren Daten
kontinuierlich zu beobachten, zu
bewerten und gegebenenfalls,
unsere Messung auszuweiten.
Abfall 9. Anteil gefahrlicher | Tonnen geféhrlicher 21,7 33,9 Eligibility (88%); Coverage (29%) |Ergriffene Malnahmen:

Die Datenabdeckung bei diesem
Indikator bleibt gering, weshalb

sich die ergriffenen MaBnahmen auf
Messen & Monitoring beschranken.

Geplante Mainahmen:

Der Schwerpunkt bleibt darauf, die
im Markt verfligbaren Daten
kontinuierlich zu beobachten, zu
bewerten und gegebenenfalls,
unsere Messung auszuweiten.
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Verdanderungen in den
Gewichtungen der Positionen in
Fonds.

Beim Vergleich der Beitrage der
einzelnen Fonds zur Reduktion auf
Gesellschaftsebene zeigt sich, dass
dies hauptséchlich auf einen
Fonds zurtickzufiihren ist. Daftir
gibt es mehrere Griinde: Erstens
reduzierte sich der relative Anteil
dieses Fonds am verwalteten
Gesamtvermogen. Da dieser
Fonds im Vergleich zu den
anderen Fonds einen sehr hohen
PAI aufweist, ergibt sich ein
negativer Effekt auf
Gesellschaftsebene. Zweitens
verdnderte sich die
Datenabdeckung. Drittens
verringerte sich die sehr hohe PAI-
Kennzahl eines Unternehmens aus
dem GICS-Sektor ,Material”
aufgrund eines héheren EVIC.

INDIKATOREN IN DEN BEREICHEN SOZIALES UND BESCHAFTIGUNG, ACHTUNG DER MENSCHENRECHTE UND
BEKAMPFUNG VON KORRUPTION UND BESTECHUNG

Soziales
und Be-
schéaftigung

10. VerstolRe gegen die
UNGC-
Grundsétze und
gegen die Leitsdtze
der Organisation
fir wirtschaftliche
Zusammenarbeit
und Entwicklung
(OECD) fir
multinationale
Unternehmen

Anteil der
Investitionen in
Unternehmen, in die
investiert wird, die an
VerstoRen gegen die
UNGC-Grundsitze
oder gegen die OECD-
Leitsatze fir
multinationale
Unternehmen beteiligt
waren

0,0%

0,0%

Eligibility (88%); Coverage (80%)

Veranderung im Vgl. zum Vorjahr
(-0,04 Prozentpunkte)

Im Berichtszeitraum befand sich
kein Unternehmen in unserem
Bestand, welches gegen die
UNGC-Grundsatze und/ oder die
OECD-Leitsitze verstolt. Dabei
wird gemaf den aktuellen
regulatorischen Vorgaben der

Ergriffene Mallnahmen:

Messen & Monitoring: Wir erfassen
und tGberwachen, ob Unternehmen
gegen die UNGC-Grundsdtze und/
oder die OECD-Leitsatze verstoRen.

Integration in den
Investmentprozess: Bei allen
unseren Fonds priifen unsere
Portfolio Manager auftretende
Kontroversen von Unternehmen
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Bestand zu den jeweiligen
Quartalsenden beriicksichtigt
(siehe die Erkldrung zur Methodik
im Abschnitt ,Historischer
Vergleich” auf 5.26 f.).

hinsichtlich ihrer Schwere und ihrer
Auswirkungen auf die Entwicklung
der jeweiligen Investitionen.
Bestehende Kontroversen werden
regelmdlig neu bewertet.

Informelles Engagement & Proxy
Voting: In unseren Aktienstrategien
nutzen wir zudem den direkten
Kontakt zu den Unternehmen sowie
unser Stimmrecht, um
entsprechende Probleme zu
adressieren.

In unseren nachhaltigen Fonds
ergreifen wir folgende zusdtzliche
MalRnahmen:

- PAI-Screening: Falls
Unternehmen gegen die UNGC-
Grundsitze und/ oder die OECD-
Leitsatze verstolRen, kommt es zu
einem harten Ausschluss.

Geplante Mallnahmen:

Wir werden unser derzeitiges
Vorgehen beibehalten. Dies umfasst
die kontinuierliche Analyse unseres
Ansatzes, die Verbesserung unserer
Attributionsanalyse sowie
gegebenenfalls Anpassungen an
folgende Faktoren: Verdnderte
Datenverfligbarkeit, Anderungen
seitens unseres Datenanbieters,
regulatorische Anderungen sowie
aktuelle Markstandards.

11. Fehlende Prozesse
und Compliance-
Mechanismen zur

Anteil der
Investitionen in
Unternehmen, in die

2,6%

45,5%

Eligibility (88%); Coverage (78%)

Ergriffene MalRnahmen:
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Uberwachung der
Einhaltung der
UNGC-
Grundsatze und
der OECD-
Leitsatze fir
multinationale
Unternehmen

investiert wird, die
keine Richtlinien zur
Uberwachung der
Einhaltung der
UNGC- Grundsatze
und der OECD-
Leitsatze fir
multinationale
Unternehmen oder
keine Verfahren zur
Bearbeitung von
Beschwerden wegen
Verstofen gegen die
UNGC-Grundsitze
und OECD-Leitsatze
fur multinationale
Unternehmen
eingerichtet haben

Verdnderung im Vgl. zum Vorjahr
(-42,9 Prozentpunkte)

Der Haupttreiber fir die
Reduktion des PAls auf
Gesellschaftsebene war die
Verdanderung des PAls der
investierten Unternehmen. Dies ist
im Wesentlichen auf eine
methodische Anderung seitens
unseres ESG-Datenanbieters MSCI
zurtickzufihren, die seit Mitte
Mérz 2024 wirksam ist. Durch
diese Anderung wurde der
Analysefokus erweitert, wodurch
mehr Unternehmen identifiziert
wurden, die diese regulatorischen
Anforderungen erfiillen. Weitere,
wenn auch weniger starke, Treiber
fir die Reduktion waren eine
verdnderte Gewichtung von Titeln
in den einzelnen Fonds und die
Verdnderung der relativen Anteile
der Fonds an dem verwalteten
Gesamtvermogen.

Fast alle Fonds trugen zu einer
Reduktion des PAls auf
Gesellschaftsebene bei, wobei drei
Fonds besonders starke Beitrdge
leisteten. Bei allen Fonds war der
Hauptgrund fiir die Reduktion,
dass mehr Unternehmen
entsprechende Prozesse und
Compliance-Mechanismen
vorweisen konnten und es somit
zu einem Signalwechsel kam.

Messen & Monitoring: Wir erfassen
und Gberwachen, ob Unternehmen
entsprechende Richtlinien etabliert
haben.

Integration in den
Investmentprozess: Governance-
Themen haben bei uns traditionell
eine grolle Bedeutung und sind
daher integraler Bestandteil des
Investmentprozesses in allen
unseren Fonds. Da wir jedes
Unternehmen bzw.
Geschéftsmodell individuell
analysieren, variieren die Themen
und deren Auspragung in unserer
Analyse.

Geplante MaBnahmen:

Wir werden unser derzeitiges
Vorgehen beibehalten. Dies umfasst
die kontinuierliche Analyse unseres
Ansatzes, die Verbesserung unserer
Attributionsanalyse sowie
gegebenenfalls Anpassungen an
folgende Faktoren: Verdnderte
Datenverfligbarkeit, Anderungen
seitens unseres Datenanbieters,
regulatorische Anderungen sowie
aktuelle Markstandards.
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12. Unbereinigtes ge- | Durchschnittliches 12,3% 14,9% Eligibility (88%); Coverage (7%) Ergriffene MaBnahmen:
schlechtsspeznﬁ- unbereinigtes e Veranderung im Vgl. zum Vorjahr | Die Datenabdeckung bei diesem
sches Verdienstge- | geschlechtsspezifische . . .

.. . - . (-2,6 Prozentpunkte) Indikator bleibt gering, weshalb
falle s Verdienstgefille bei . . .
. o . sich die ergriffenen MaBnahmen auf
den Unternehmen, in Aufgrund der weiterhin geringen . B
o . . - L Messen & Monitoring beschrédnken.
die investiert wird Datenverfligbarkeit ist eine
aussagekrgftlge Auswgrtung und Geplante Mafnahmen:
Interpretation nur bedingt sinnvoll. '
Hauptreiber fir die Erhohung des | Der Schwerpunkt bleibt darauf, die
Verdienstgefalles (Reduzierung des | im Markt verfligbaren Daten
IfAls) auf Gesellschaftsebene sind | kontinuierlich zu beobachten, zu
Anderungen in der bewerten und gegebenenfalls,
Datenabdeckung und eine unsere Messung auszuweiten.
Verdnderung der relativen Anteile
der Fonds an dem verwalteten
Gesamtvermogen.
13. Geschlechterviel- | Durchschnittliches 37,0% 35,8% Eligibility (88%); Coverage (79%) |Ergriffene Mafnahmen:

falt in den Lei-
tungs- und Kon-
trollorganen

Verhiltnis von Frauen
zu Méannern in den
Leitungs- und
Kontrollorganen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
ausgedriickt als
Prozentsatz aller
Mitglieder der
Leitungs- und
Kontrollorgane

Verdnderung im Vgl. zum Vorjahr
(+1,2 Prozentpunkte)

Wesentlicher Grund fiir die leichte
Erh6hung des PAls auf
Gesellschaftsebene ist eine
positive Verdnderung der PAI-
Kennzahl durch die investierten
Unternehmen. Anders
ausgedriickt, das durchschnittliche
Verhaltnis von Frauen zu Mannern
in den Leitungs- und
Kontrollorganen hat sich erhéht.

Beim Vergleich der Beitrage der
einzelnen Fonds zur Verdnderung
des PAls auf Gesellschaftsebene
zeigt sich ein ausgewogenes Bild,
ohne dass ein einzelner Fonds
einen signifikanten Beitrag leistet.

Messen & Monitoring: Wir erfassen
und tUberwachen die
Geschlechtervielfalt in den
Leitungs- und Kontrollorganen von
Unternehmen.

Integration in den
Investmentprozess: Governance-
Themen sind fir uns ein zentraler
Aspekt der Unternehmensanalyse.
Da wir jedes Unternehmen bzw.
Geschaftsmodell individuell
analysieren, variieren die Themen
und deren Ausprdgung in unserer
Analyse.

Informelles Engagement & Proxy
Voting: Erkennen wir Defizite in
diesem Bereich, nutzen wir
Unternehmensgesprache und die
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Ausiibung des Stimmrechts, um
Verdnderungen zu bewirken.

In unseren nachhaltigen Fonds
ergreifen wir zusdtzliche
Malnahmen:

PAI-Screening: Wir priifen den
Faktor Diversitat fur das gesamte
Fondsvermdgen. Sollte ein
Unternehmen keine Frau in den
Kontrollorganen haben, erfolgt
bei unseren Derivate-Strategien
ein harter Ausschluss. Bei
unseren Small & Mid Caps-
Strategien sowie bei unserer
Wandelanleihen-Strategie setzen
wir hingegen auf direkten
Unternehmenskontakt und einen
formalen Engagement-Prozess,
um Unternehmen die
Méglichkeit der Transformation
zu geben.

Dokumentiertes Engagement: Fiir
die Unternehmen, mit denen wir
im Rahmen eines Engagement-
Prozesses hinsichtlich Diversitat
im Austausch stehen,
dokumentieren wir die
angestrebten und die
umgesetzten Verdnderungen.
Sollten die gewiinschten
Verdnderungen ausbleiben oder
das Unternehmen nicht die
vereinbarte Bereitschaft zeigen,
verkaufen wir die Position nach
mehreren Eskalationsstufen als
Ultima Ratio.
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Geplante Mallnahmen:

Wir werden unser derzeitiges
Vorgehen beibehalten. Dies umfasst
die kontinuierliche Analyse unseres
Ansatzes, die Verbesserung unserer
Attributionsanalyse sowie
gegebenenfalls Anpassungen an
folgende Faktoren: Verdnderte
Datenverfiigbarkeit, Anderungen
seitens unseres Datenanbieters,
regulatorische Anderungen sowie
aktuelle Markstandards.

14. Engagement in
umstrittenen
Waffen
(Antipersonen
minen,
Streumunition,
chemische und
biologische
Waffen)

Anteil der
Investitionen in
Unternehmen, in die
investiert wird, die an
der Herstellung oder
am Verkauf von
umstrittenen Waffen
beteiligt sind

0,0%

0,0%

Eligibility (88%); Coverage (80%)
Verdnderung im Vgl. zum Vorjahr

(0,0 Prozentpunkte)

Wir investieren in keine
Unternehmen, die ein Engagement
in umstrittene Waffen aufweisen.

Ergriffene Mallnahmen:

Messen & Monitoring: Wir erfassen
und Gberwachen das Engagement
von Unternehmen im Bereich
kontroverser Waffen.

Ausschliisse: In allen unseren Fonds
schliellen wir Unternehmen aus,
die sich mit der Produktion oder
dem Vertrieb kontroverser Waffen
befassen. Dabei berticksichtigen wir
die Konzernbeziehungen und
Eigentumsverhaltnisse und
orientieren uns an den folgenden
nationalen und internationalen
Regelwerken: Grundsatze
verantwortlichen Investierens der
Vereinten Nationen (UN-PRI), Oslo-
Ubereinkommen zum Verbot von
Streubomben, Ottawa-
Ubereinkommen zum Verbot von
Antipersonenminen, BVI-
Wobhlverhaltensregeln.

Geplante Malnahmen:
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Bei dem Thema kontroverse Waffen
kommt fiir uns ausschlieBlich ein
konsequenter Ausschluss in
Betracht. Andere MalRnahmen sind
nicht vorgesehen.

Indikatoren fiir Investitionen in S

taaten und supranationale Organisationen

DE

Nachhaltigkeitsindikator fiir Messgrofie Auswirkungen | Auswirkungen Erlauterung Ergriffene und geplante
nachteilige Auswirkungen [2023] [2022] MaBnahmen und Ziele fiir
den ndchsten Bezugszeitraum

Umwelt 15. THG- THG- 202,7 220,0 Eligibility (5%); Coverage (5%) Ergriffene MalRnahmen:
Emissionsintensitat E?r:;selfr;zlr:jt;nSItat der Aufgrund der sehr niedrigen Bei relevanten Fonds, die

investiért wird Anwendbarkeit ist eine Staatsanleihen halten, beschrinken
Auswertung / Interpretation nur sich die MaBnahmen auf Messen &
sehr eingeschrankt moglich. Die | Monitoring.
niedrige Anwendbarkeit resultiert
daraus, dass wir nur in einzelnen | Geplante MaSnahmen:

‘ Anwendbarkeit sind keine
weiterflihrenden Mallnahmen
vorgesehen.

Soziales 16. Lander, in die Anzahl der Lander, in 0/0,0% 0/0,0% Eligibility (5%); Coverage (5%) Ergriffene MaRnahmen:
lr;vis;lisz\;\;llf’ die S;eCLn;\/f;ge;tbvevwd, die Aufgrund der sehr niedrigen Messen & Monitoring: Bei den
gese . o8 Anwendbarkeit ist eine relevanten Fonds, die
Bestimmungen internationaler : ;

. Auswertung / Interpretation nur Staatsanleihen halten, erfassen und

verstofen Vertrdge und . . - . N Lo
- : sehr eingeschrankt moglich. Die | Gberwachen wir, inwieweit die
Ubereinkommen, der o : ; . .
. niedrige Anwendbarkeit resultiert | Ldnder gegen soziale

Grundsdtze der . S .

. . daraus, dass wir nur in einzelnen | Bestimmungen verstofen.
Vereinten Nationen
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oder, falls anwendbar,
nationaler
Rechtsvorschriften
gegen soziale
Bestimmungen
verstolien (absolute
Zahl und relative
Zahl, geteilt durch alle
Lander, in die
investiert wird)

Fonds zu sehr geringem Anteil
Staatsanleihen allokieren.

Bei unseren nachhaltigen Fonds
ergreifen wir zusdtzliche
Malnahmen:

- PAI-Screening: Wir priifen fiir
das gesamte Fondsvermogen, ob
Staaten gegen soziale
Bestimmungen verstofRen. Sollte
dies der Fall sein, so kommt es
zu einem harten Ausschluss.

Geplante MaBnahmen:

Aufgrund der sehr niedrigen
Anwendbarkeit sind keine
weiterfihrenden Mallnahmen
vorgesehen.

Indikatoren fiir Investitionen in Immobilien

DE

Nachhaltigkeitsindikator fiir Messgrofie Auswirkungen | Auswirkungen Erlauterung Ergriffene und geplante
nachteilige Auswirkungen [2023] [2022] MaRnahmen und Ziele fiir
den ndchsten Bezugszeitraum
Fossile 17. Engagement in Anteil der N/A N/A N/A N/A
Brennstoffe fossilen Investitionen in
Brennstoffen durch | Immobilien, die im
die Investition in | Zusammenhang mit
Immobilien der Gewinnung, der
Lagerung, dem
Transport oder der
Herstellung von
fossilen Brennstoffen
stehen
Energieeffi- |18. Engagement in Anteil der N/A N/A N/A N/A
zienz Immobilien mit Investitionen in
Immobilien mit
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schlechter
Energieeffizienz

schlechter
Energieeffizienz

Weitere Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Emissionen

4. Investitionen in
Unternehmen ohne
Initiativen zur
Verringerung der
CO,-Emissionen

Anteil der
Investitionen in
Unternehmen, in die
investiert wird, die
keine Initiativen zur
Verringerung der CO-
Emissionen im Sinne
des Ubereinkommens
von Paris umsetzen

37,2%

31,9%

Eligibility (88%); Coverage (79%)

Verdnderung im Vgl. zum Vorjahr
(+5,3 Prozentpunkte)

Hauptreiber fiir die Erhdhung des
PAls auf Gesellschaftsebene ist
eine gestiegene PAI-Kennzahl der
investierten Unternehmen.
Wesentlicher Grund dafr ist eine
methodische Anderung seitens

unseres ESG-Datenanbieters MSCI.

Seit Februar 2024 missen
strengere Kriterien durch die
Unternehmen erfullt werden,
damit eine Initiative zur Reduktion
der CO,-Emisisonen im Einklang
mit dem Pariser Klimaabkommen
steht.

Beim Vergleich der Beitrage der
einzelnen Fonds zur Verdnderung
des PAls auf Gesellschaftsebene
zeigen sich ausgleichende Effekte.

Ergriffene MalRnahmen:

Messen & Monitoring: Wir erfassen
und Uberwachen, inwieweit
Unternehmen CO,-
Reduktionsinitiativen vorweisen.

Bei unseren nachhaltigen Fonds
ergreifen wir zusatzliche
Malnahmen:

- Dokumentiertes Engagement: Im
Rahmen unseres dokumentierten
Engagement-Prozesses beziiglich
der CO,-Kennzahlen stehen wir
in regelmalligem Austausch mit
verschiedenen Unternehmen
(siehe auch PAI I-VI zu
Treibhausgasemissionen). Dabei
diskutieren wir sowohl tber
bereits ergriffene als auch
geplante Initiativen zur
Verbesserung der CO,-Bilanz
und dokumentieren den erzielten
Fortschritt.

Geplante Mafinahmen:

Wir werden unser derzeitiges
Vorgehen beibehalten. Dies umfasst
die kontinuierliche Analyse unseres
Ansatzes, die Verbesserung unserer
Attributionsanalyse sowie
gegebenenfalls Anpassungen an
folgende Faktoren: Verdnderte
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Datenverfiigbarkeit, Anderungen
seitens unseres Datenanbieters,
regulatorische Anderungen sowie
aktuelle Markstandards.

Bekdampfung
von
Korruption
und
Bestechung

—_

6.

Unzureichende
MafBnahmen bei
Verstollen gegen
die Standards zur
Korruptions- und
Bestechungsbekam

pfung

Anteil der
Investitionen in
Unternehmen, in die
investiert wird, bei
denen
Unzuldnglichkeiten
bei der Ahndung von
Verstofien gegen
Verfahren und
Standards zur
Bekdmpfung von
Korruption und

Bestechung festgestellt

wurden

0,0%

0,7%

Eligibility (88%); Coverage (79%)

Verdnderung im Vgl. zum Vorjahr
(-0,7 Prozentpunkte)

Im Berichtszeitraum befand sich
kein Unternehmen in unserem
Bestand, das unzureichende
MafBnahmen bei Verstolen gegen
die Standards zur Korruptions- und
Bestechungsbekdmpfung aufwies.
Dabei wird gemal den aktuellen
regulatorischen Vorgaben der
Bestand zu den jeweiligen
Quartalsenden beriicksichtigt
(siehe die Erkldrung zur Methodik
im Abschnitt ,Historischer
Vergleich” auf S.26 f.). Dies ist
sowohl auf den Verkauf solcher
Unternehmen als auch auf eine
gednderte Bewertung durch
unseren ESG-Datenanbieter MSCI
zurlckzufihren.

Ergriffene Mallnahmen:

Messen & Monitoring: Wir erfassen
und Uberwachen, inwieweit ein
Unternehmen unzureichende
MafBnahmen bei Verstdlien gegen
die Standards zur Korruptions- und
Bestechungsbekampfung aufweist.

Integration in den
Investmentprozess: Governance-
Themen haben bei uns traditionell
eine grolle Bedeutung und sind
daher integraler Bestandteil des
Investitionsprozesses in allen
unseren Fonds. Da wir jedes
Unternehmen bzw.
Geschéaftsmodell individuell
analysieren, variieren die Themen
und deren Ausprdgung in unserer
Analyse.

In unseren nachhaltigen Fonds
ergreifen wir zusétzliche
Malnahmen:

- PAI-Screening: Wir priifen den
Faktor fir das gesamte
Fondsvermdgen. Falls
Unternehmen unzureichende
MaRnahmen bei Verstdlien gegen
die Standards zur Korruptions-
und Bestechungsbekdampfung
vorweisen, kommt es zu einem
harten Ausschluss.
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Geplante MaBnahmen:

Wir werden unser derzeitiges
Vorgehen beibehalten. Dies umfasst
die kontinuierliche Analyse unseres
Ansatzes, die Verbesserung unserer
Attributionsanalyse sowie
gegebenenfalls Anpassungen an
folgende Faktoren: Verdnderte
Datenverfiigbarkeit, Anderungen
seitens unseres Datenanbieters,
regulatorische Anderungen sowie
aktuelle Markstandards.

*Die dargestellten Auswirkungen, Coverage und Eligibility beziehen sich auf das von der Lupus alpha Investment GmbH verwalteten Vermogen.
Beschreibung der Strategien zur Feststellung und Gewichtung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Die Messung und Feststellung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind fiir alle unsere Strategien identisch. Die
Berlicksichtigung findet fiir die nachhaltige Strategien der Lupus alpha Investment GmbH sowohl im Investmentprozess als auch im Risiko-
Management statt. Bei nicht explizit nachhaltigen Strategien der Lupus alpha Asset Management AG und der Lupus alpha Invesment GmbH
beschrankt sich die Beriicksichtigung auf das Risiko-Management.

Wir erfassen und berlicksichtigen alle verpflichtenden PAls sowie die optionalen PAls ,Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur
Verringerung der COs-Emissionen” und ,Unzureichende Maflinahmen bei Verstolen gegen die Standards zur Korruptions- und
Bestechungsbekampfung” bei Aktien, Unternehmens-, Wandel- und Staatsanleihen sowie Derivaten auf Einzelaktien. Den zusdtzlichen Umwelt-
/Klimafaktor haben wir gewahlt, da dieser direkt zu dem aus unserer Sicht sehr wichtigen PAI ,CO,-FuRabdruck” in Verbindung steht und einen
ersten Eindruck dariber gibt, inwieweit ein Unternehmen zu einer Verbesserung in diesem Bereich bereit ist. Den zusatzlichen sozialen Indikator
haben wir gewahlt, da seit der Griindung von Lupus alpha ein maligebliches Augenmerk bei der Betrachtung moglicher Investitionen auf der guten
Unternehmensfiihrung liegt. Ein schlechter Umgang mit Korruption und Bestechung ist ein klares Warnsignal hinsichtlich einer schlechten
Governance.

Bei der Gewichtung spielt die Verflighbarkeit und Verlasslichkeit der Daten zu den PAls eine entscheidende Rolle. Entsprechend legen wir bei der
Berlicksichtigung der PAls ein deutlich hoheres Gewicht auf solche Faktoren, welche tber eine entsprechende Datenverfligbarkeit und auch -qualitat
verfligen. So gewichten wir bspw. CO,-Emissionen bzw. den CO,-FuBBabdruck hoher als bspw. die Emission von Wasser, da im Bereich CO, die
Messung und Berechnung bzw. Schitzung (z.B. durch komplexe Modelle) deutlich weiter fortgeschritten sind. Bei der Gewichtung spielt neben der
Datenverflighbarkeit und -qualitat ebenso die Relevanz fiir das betrachtete Investment / Unternehmen eine wichtige Rolle. Bei Lupus alpha findet die
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Nachhaltigkeitsbetrachtung stets von unten nach oben statt. Das heilst, dass wir zundchst die einzelnen Positionen im Fonds (wie z.B. Aktien)
hinsichtlich ihrer negativen nachhaltigen Auswirkungen auswerten, bevor wir aggregierte ESG-Kennzahlen auf Portfolioebene bzw. anschliefsend auf
Unternehmensebene betrachten. So gibt es bspw. PAls, welche fiir einige Branchen deutlich bedeutender sind als fiir andere. Dieses Vorgehen halten
wir auch dahingehend fiir sinnvoll, da bei der Top-Down-Betrachtung eine Vergleichbarkeit oft nicht gegeben ist. So wiirde man beispielsweise bei
der reinen Portfoliobetrachtung feststellen, dass Unternehmen in CO.-intensiven Sektoren (z.B. Versorger oder Stahlproduzenten) im Portfolio fiir
einen sehr grofen Teil des gesamten CO,-FuBabdrucks verantwortlich sind. Man kénnte dabei aber nicht feststellen, ob diese Unternehmen innerhalb
ihrer Industrie einen vergleichsweisen hohen oder niedrigen CO,-FufSabdruck aufweisen. Die Durchschau auf das einzelne Investment/ Unternehmen
hat daher bei der Betrachtung und Gewichtung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren eine grofe Bedeutung.

Die Strategie zur Feststellung und Gewichtung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren findet Anwendung auf die in
einem Fonds enthaltenen Vermogensgegenstande wie Aktien, Wandelanleihen, Anleihen (Unternehmen und Staaten) sowie Derivate auf Einzelaktien
(Indexderivate werden aufgrund der geringen Materialitdt der einzelnen Indexbestandteile und dem fehlenden Einfluss auf die Zusammensetzung
nicht beriicksichtigt). Derivate flieBen deltagewichtet in die aggregierte Betrachtung ein. Fiir solche Anlageklassen, in denen wir tiber keine oder
unzureichende Daten zu den PAls verfligen, werden die PAls aufgrund mangelnder Messbarkeit nicht beriicksichtigt. Fiir Anlageklassen, bei denen
eine ausreichende Datenverfligbarkeit gegeben ist, ist dennoch mit einer Fehlermarge zu rechnen. Diese kann trotz regelmafiger Qualitatschecks
nicht vollkommen ausgeschlossen werden.

Die zugrundeliegende Datenquelle dieser Erklarung ist MSCI ESG Research. Da wir in regelmdfigen Konsistenz- und Qualitdtschecks Datenfehler
identifizieren, haben wir die Moglichkeit, die Datenbasis mit intern ermittelten bzw. recherchierten Daten zu korrigieren. Ebenso erganzen wir fiir
nicht von MSCI abgedeckte Unternehmen Daten, wenn wir diese bspw. durch den direkten Kontakt zu den Unternehmen, ermitteln kénnen. Bei der
Korrektur und Erganzung von Daten, orientieren wir uns am ,Best Effort”-Ansatz. Dort, wo wir einen direkten Kontakt zum Unternehmen haben (z.B.
in unseren Small & Mid Caps-Strategien) sprechen wir auch regelmdlig tGiber ESG-Daten, bzw. fragen diese mit Hilfe von Fragebdgen an. Die oben
beschriebene Fehlermarge sowie potenzielle Datenliicken sind jedoch trotz aller Bemiihungen existent.

Die beschriebene Strategie zur Berlicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhalitgkeitsindikatoren wurde am 04.04.2022
vom Executive Committee genehmigt.

Mitwirkungspolitik

Der konstruktive Dialog mit den Unternehmen, in die wir investieren, ist ein wesentlicher Teil unserer Investmentprozesse. Unser Small & Mid Caps-
Team absolviert jedes Jahr mehr als 1.500 Unternehmensgesprdache. Hierbei streben wir an, relevante ESG-Themen in den Fokus der Unternehmen
zu riicken und Einfluss zu nehmen, um entsprechende Risiken zu adressieren und positive Entwicklungen anzustoen. Governance-Themen spielen
hierbei traditionell eine besonders grolle Rolle. Dariiber hinaus tiben wir in den Fonds, die wir als Kapitalverwaltungsgesellschaft betreuen, unsere
Stimmrechte unter Beriicksichtigung von Kosten und Nutzen mindestens fiir die Positionen aus, bei denen wir Stimmrechte von mehr als 1% halten.
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Damit wollen wir eine nachhaltige Unternehmensentwicklung der Portfolio-Unternehmen fordern. Wir unterstiitzen grundsatzlich alle Mallnahmen,
die dem Erhalt und der Steigerung des langfristigen Unternehmenswertes dienen.

Die Stimmrechte flir die Assets unter den Schwellenwerten werden nur dann ausgelibt, wenn kritische Tagesordnungspunkte oder Entscheidungen
mit signifikantem Einfluss auf Unternehmensfiihrung oder Geschiftspolitik zur Abstimmung stehen. Durch den engen Kontakt unserer Portfolio
Manager zu den Portfolio-Unternehmen konnen mogliche Bedenken bereits friihzeitig mit den Unternehmen diskutiert werden. Anliegen und
Tagesordnungspunkte auf den Hauptversammlungen werden somit oftmals bereits vor der Abstimmung adressiert und diskutiert.

Unsere Grundsdtze zur Stimmrechtsaustibung finden sich hier:
https://www.lupusalpha.de/esg/#publikationen

Vor jeder Hauptversammlung bei Aktienbeteiligungen lber dem zuvor beschriebenen Schwellenwert werden die Tagesordnungspunkte auflerdem
einer griindlichen Analyse unterzogen und unter Zuhilfenahme unserer Stimmrechtsphilosophie gepriift. Zudem erhalt Lupus alpha unabhdngige
Analysen zu Tagesordnungspunkten durch einen der fiihrenden externen Research-Anbieter auf diesem Gebiet. Diese Analysen und Empfehlungen
werden von Lupus alpha daraufhin UGberprift und flieBen in die Entscheidungsfindung zur Stimmrechtsausiibung ein. Die finale
Abstimmungsentscheidung liegt jedoch jederzeit vollstandig im Ermessen von Lupus alpha. Durch unseren engen Kontakt mit den Unternehmen kann
Lupus alpha zudem in Ausnahmeféllen von den nachfolgend beschriebenen Leitlinien abweichen, sofern uns das Unternehmen glaubhaft versichern
kann, dass es etwaige Bedenken adressiert hat oder dem Anliegen zeitnah und verbindlich nachkommt.

Wenn angemessen, arbeiten wir beim Unternehmensengagement auch mit anderen Anlegern zusammen, um so einen starkeren Einfluss austiben zu
konnen. Generell ist es jedoch unser Ziel, im Vorfeld, also in den regelmaligen Unternehmensgesprachen, die wichtigen ESG-Themen anzusprechen,
im Dialog Verdnderungen anzustofRen und so gemeinsam mit den Unternehmen bestmogliche Ergebnisse zu erzielen. In unseren nachhaltigen Small
& Mid Caps-Strategien haben wir einen formalen Engagement-Prozess hinsichtlich nachteiliger Auswirkungen von CO,-Emissionen und fehlender
Diversitdt in Kontrollorganen implementiert, der auf eine erfolgreiche Transition der Unternehmen abzielt. Tritt die vereinbarte bzw. gewiinschte
Verbesserung mittelfristig nicht ein, verstarken wir unsere Engagement-Bemiihungen. Bleibt die Verbesserung auch langfristig aus, erfolgt die
Deinvestition als Ultima Ratio.

Lupus alpha tberpriift jahrlich im Rahmen eines Review-Prozesses, inwieweit die Mitwirkungspolitk die wichtigsten nachhteiligen Auswirkungen
angemessen bertlicksichtigt und ob Anpassungen zur Verbesserung ihrer Wirksamkeit sinnvoll oder erforderlich sind. Bei Bedarf erfolgen unterjahrig
Anpassungen.

Bezugnahme auf international anerkannte Standards

Als treuhdnderischer Verwalter der Kapitalanlagen unserer Kunden steht die langfristige Erzielung eines nachhaltigen Wertzuwachses ihrer Anlagen
an erster Stelle. Wir setzen dafiir unser Verstindnis verantwortungsbewussten Investierens in der gesamten Organisation und auf den
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unterschiedlichen Ebenen der Investmentprozesse um. Uber die Anwendung der regulatorischen Anforderungen hinaus, orientieren wir uns an
folgenden fiihrenden nationalen und internationalen Regelwerken:

e Prinzipien flr verantwortliches Investieren der Vereinten Nationen (UN PRI): Unterzeichner seit 2015.
e Forum Nachhaltige Geldanlagen (FNG): Mitglied seit 2019.
e BVI-Wohlverhaltensregeln.

Zusatzlich werden in allen Strategien Unternehmen mit direktem Bezug zu kontroversen und nuklearen Waffen ausgeschlossen. Dabei betrachten
wir auch die Eigentumsverhaltnisse und Konzernbeziehungen. Wir orientieren uns dazu unter anderem an folgenden nationalen und internationalen
Regelwerken:

e  Oslo-Ubereinkommen zum Verbot von Streubomben
e Ottawa-Ubereinkommen zum Verbot von Antipersonenminen

Detaillierte Informationen hierzu finden sich in unserer Responsible Investing Policy, welche auf unserer Homepage abrufbar ist:
https://www.lupusalpha.de/esg/#publikationen

Diese Regelwerke dienen als Mafstab fiir Entscheidungen und flieBen in die beschriebenen Strategien zur Feststellung und Gewichtung der
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren mit ein. Unser Commitment gilt fiir alle von uns selbst verwalteten Fonds. Bei
Mandaten professioneller Anleger, die mit individuellen Anlagerichtlinien an uns vergeben werden, streben wir an, die hier beschriebenen Grundsatze
und Prozesse ebenfalls so weit wie moglich zu berticksichtigen.

Ein zukunftsorientiertes Klimaszenario wird auf Unternehmensebene nicht angewandt. Auf Portfolio- und Einzeltitelebene betrachten wir in internen
Berichten den sogenannten impliziten Temperaturanstieg (,,Implied Temperature Rise”), der durch das Portfolio bzw. die einzelnen Zielunternehmen
unter bestimmten Modellannahmen bewirkt wiirde. Eine aktive Steuerung hiernach erfolgt jedoch derzeit nicht. Dies liegt nicht an einer fehlenden
Relevanz von zukunftsorientieren Klimaszenarien, sondern daran, dass aus unserer Sicht die verfligbaren Modelle entweder noch nicht ausgereift
oder nur in ihrer komplexesten Form anwendbar sind.

Historischer Vergleich
Methodik:

Im PAI-Statement flir das Jahr 2022 wurden auf Grundlage der Bestande und PAI-Daten an den vier Quartalsenden die Durchschnitte fiir die
Kennzahlen auf Gesellschaftsebene gebildet. Aufgrund der Klarstellung der regulatorischen Vorgaben werden im aktuellen Bericht (PAl-Statement
fir das Jahr 2023) nur noch die Bestdande der vier Quartalsenden betrachtet, davon der Durchschnitt gebildet und dieser mit den zuletzt verfligbaren
PAI-Daten zum Zeitpunkt der Erstellung des Statements verrechnet. Um Datenliicken zu vermeiden, wurden die Gewichte der Werte mit
vorhandenen Daten hochskaliert. Dies betrifft in diesem Statement nicht wie im letzten Jahr nur die PAIs 3, 5, 6, 12, 13, 15, sondern auch
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Quartalsenden.

Methodik, wie sie im PAI-Statement flir das Jahr 2022 veroffentlicht wurden.

PAI-Statement fur das Jahr 2022:

zusatzlich die PAIs 1, 2, 8 und 9. Beim PAI 5, dem Anteil an erneuerbaren Energien, haben wir aulerdem gemal3 den aktuellen regulatorischen
Vorgaben die konsolidierte Kennzahl anstelle der zwei getrennten Kennzahlen fiir Konsum und Produktion berichtet. Beziiglich des von den ESAs
definierten ,current value of investment” wird nun der Wert der Aktien-Positionen an den Aktienkurs des Unternehmens zum jeweiligen
Geschaftsjahresende angepasst. Dies ermoglicht eine zum Wert des Unternehmens passende GréRe der Positionen an den einzelnen

Um die Vergleichbarkeit der Jahre zu gewahrleisten, wurden in der obigen Tabelle sowohl die Werte fiir das Jahr 2023 als auch riickwirkend die
Werte fiir das Jahr 2022 gemal der aktuellen Methodik ausgewiesen. Die nachfolgende Tabelle zeigt die Werte fiir das Jahr 2022 gemals der alten

Indikatoren fiir Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird

Nachhaltigkeitsindikator fiir nachteilige Messgrole Auswirkungen | Erklarungen

Auswirkungen [2022]
KLIMAINDIKATOREN UND ANDERE UMWELTBEZOGENE INDIKATOREN

Treibhausgas- 1. THG-Emissionen Scope-1-Treibhausgasemissionen 104.760 Eligibility (91%)

emissionen Coverage (74%)

Scope-2-Treibhausgasemissionen 37.365 Eligibility (91%)

Coverage (74%)

Scope-3-Treibhausgasemissionen 890.518 Eligibility (91%)

Coverage (74%)

THG-Emissionen insgesamt 1.032.749 Eligibility (91%)

Coverage (74%)

2.CO,-Fullabdruck CO,-Fullabdruck 404 Eligibility (91%)

Coverage (73%)
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3. THG-Emissionsintensitdt der | THG-Emissionsintensitdt der Unternehmen, in die investiert wird 736 Eligibility (91%)
Unternehmen, in die Coverage (76%)
investiert wird

4.Engagement in Anteil der Investitionen in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tdtig 4% Eligibility (91%)
Unternehmen, die im sind Coverage (79%)
Bereich der fossilen
Brennstoffe tdtig sind

5. Anteil des Energieverbrauchs |Anteil des Energieverbrauchs und der Energieerzeugung der Unternehmen, in die Produzenten: |Eligibility (91%)
und der Energieerzeugung investiert wird, aus nicht erneuerbaren Energiequellen im Vergleich zu erneuerbaren 12% Coverage
aus nicht erneuerbaren Energiequellen, ausgedriickt in Prozent der gesamten Energiequellen K . |Produzenten

. onsumenten:
Energiequellen 86% (1%)
Coverage
Konsumenten
(50%)

6. Intensitdt des Energieverbrauch in GWh pro einer Million EUR Umsatz der Unternehmen, in die NACE A: 2,1 Eligibility (91%)
Energieverbrauchs nach investiert wird, aufgeschlisselt nach klimaintensiven Sektoren NACE B: 2,1 |Coverage (61%)
klimaintensiven Sektoren NACE C: 0,4

NACE D: 3,3
NACE E: 0,4
NACE F: 0,1
NACE G: 0,0
NACE H: 1,8
NACE L: 0,5
Biodiversitat 7. Tétigkeiten, die sich Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird, mit 0,0% Eligibility (91%)
nachteilig auf Gebiete mit | Standorten/Betrieben in oder in der Ndhe von Gebieten mit schutzbediirftiger Coverage (79%)
schutzbediirftiger Biodiversitdt, sofern sich die Tatigkeiten dieser Unternehmen nachteilig auf diese
Biodiversitat auswirken Gebiete auswirken
Wasser 8. Emissionen in Wasser Tonnen Emissionen in Wasser, die von den Unternehmen, in die investiert wird, pro 0,1 Eligibility (91%)
investierter Million EUR verursacht werden, ausgedriickt als gewichteter Durchschnitt Coverage (0%)
Abfall 9. Anteil gefdhrlicher und Tonnen geféhrlicher und radioaktiver Abfdlle, die von den Unternehmen, in die 0,6 Eligibility (91%)

radioaktiver Abfalle

investiert wird, pro investierter Million EUR erzeugt werden, ausgedriickt als
gewichteter Durchschnitt

Coverage (17%)
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INDIKATOREN IN DEN BEREICHEN SOZIALES UND BESCHAFTIGUNG, ACHTUNG DER MENSCHENRECHTE UND BEKAMPFUNG VON

KORRUPTION UND BESTECHUNG

Soziales und
Beschéftigung

10.

Verstolie gegen die UNGC-
Grundsdtze und gegen die
Leitsdtze der Organisation
fir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fiir
multinationale

Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird, die an Verstolben
gegen die UNGC-Grundsatze oder gegen die OECD- Leitsdtze fiir multinationale
Unternehmen beteiligt waren

0% Eligibility (91%)
Coverage (80%)

Unternehmen

11.Fehlende Prozesse und Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird, die keine Richtlinien 46% Eligibility (91%)
Compliance-Mechanismen | zur Uberwachung der Einhaltung der UNGC- Grundsitze und der OECD-Leitsitze Coverage (74%)
zur Uberwachung der fur multinationale Unternehmen oder keine Verfahren zur Bearbeitung von
Einhaltung der UNGC- Beschwerden wegen VerstéBen gegen die UNGC-Grundsdtze und OECD-Leitsdtze
Grundsdtze und der OECD- |flir multinationale Unternehmen eingerichtet haben
Leitsdtze fiir multinationale
Unternehmen

12.Unbereinigtes Durchschnittliches unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgeflle bei den 12% Eligibility (91%)
geschlechtsspezifisches Unternehmen, in die investiert wird Coverage (9%)
Verdienstgefille

13.Geschlechtervielfalt in den | Durchschnittliches Verhaltnis von Frauen zu Mdnnern in den Leitungs- und 35% Eligibility (91%)
Leitungs- und Kontrollorganen der Unternehmen, in die investiert wird, ausgedriickt als Prozentsatz Coverage (79%)
Kontrollorganen aller Mitglieder der Leitungs- und Kontrollorgane

14.Engagement in umstrittenen | Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird, die an der 0,0% Eligibility (91%)

Waffen
(Antipersonenminen,
Streumunition, chemische
und biologische Waffen)

Herstellung oder am Verkauf von umstrittenen Waffen beteiligt sind

Coverage (79%)

Indikatoren fiir Investitionen in Staaten und supranationale Organisationen
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Nachhaltigkeitsindikator fiir nachteilige Messgrofle Auswirkungen | Erklarungen
Auswirkungen [2022]
Umwelt 15.THG-Emissionsintensitat THG-Emissionsintensitdt der Lander, in die investiert wird 222 Eligibility (4%)
Coverage (4%)
Soziales 16.Lander, in die investiert Anzahl der Lander, in die investiert wird, die nach Mafigabe internationaler Vertrdge 0/0,0% Eligibility (4%)
wird, die gegen soziale und Ubereinkommen, der Grundsitze der Vereinten Nationen oder, falls anwendbar, Coverage (4%)
Bestimmungen verstoBen | nationaler Rechtsvorschriften gegen soziale Bestimmungen verstoen (absolute Zahl
und relative Zahl, geteilt durch alle Lander, in die investiert wird)
Indikatoren fiir Investitionen in Immobilien
Nachhhtal.:!gke:Qnqlll((ator fiir Messgrolie Auswirkungen | Erkldarungen
nachteilige Auswirkungen [2022]
Fossile 17. Engagement in fossilen Anteil der Investitionen in Immobilien, die im Zusammenhang mit der Gewinnung, N/A N/A
Brennstoffe Brennstoffen durch die der Lagerung, dem Transport oder der Herstellung von fossilen Brennstoffen stehen
Investition in Immobilien
Energieeffizienz | 18.Engagement in Immobilien | Anteil der Investitionen in Immobilien mit schlechter Energieeffizienz N/A N/A
mit schlechter
Energieeffizienz
Weitere Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
Emissionen 4. Investitionen in Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird, die keine Initiativen 39% Eligibility (91%)

Unternehmen ohne
Initiativen zur Verringerung
der CO,-Emissionen

zur Verringerung der CO,-Emissionen im Sinne des Ubereinkommens von Paris
umsetzen

Coverage (79%)
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Bekdmpfung von
Korruption und
Bestechung

16. Unzureichende
MaBnahmen bei Verstolien
gegen die Standards zur
Korruptions- und
Bestechungsbekdampfung

Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird, bei denen
Unzuldnglichkeiten bei der Ahndung von Verstofen gegen Verfahren und Standards
zur Bekdmpfung von Korruption und Bestechung festgestellt wurden

1%

Eligibility (91%)
Coverage (79%)

Version

Beschreibung

28.06.2024

1.0

Verdffentlichung des PAI-Statements fiir die Lupus alpha Asset Management AG und die Lupus alpha Investment GmbH.
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